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RESUMEN

En la economia peruana, gran parte de los sectores productivos dependen del petrdleo, por lo
gue un aumento en su precio impacta fuertemente, ya que el Perl es un pais importador de este
combustible. Por ello, el objetivo fue analizar la variacion del precio internacional del petréleo y
su reaccién en las principales variables macroeconémicas. La metodologia de investigacion fue
cuantitativa no experimental de tipo explicativo longitudinal. Las variables fueron tomadas del Banco
Central de Reserva del Pert (BCRP) y Macrotrends, los datos fueron series trimestrales que abarcaron
desde el primer trimestre 2001 hasta el cuarto trimestre del 2019. Para el andlisis de variables se
aplicd el modelo de vectores autorregresivos estructurales (SVAR), en especial la funcién impulso-
respuesta. En los resultados encontrados se demostré que el PBI ante este shock no responde en
el corto plazo, ademés, la demanda interna cae, ya que la inflacién peruana responde creciendo en el
corto plazo; este shock también genera una depreciacién en la moneda nacional ante una subida del
tipo de cambio. En conclusion, la economia peruana se ve afectada ante la variacion del precio del
petréleo en el corto plazo, ya que en el largo plazo el Gobierno peruano toma medidas subsidiarias
como reducir el impuesto selectivo al consumidor (ISC) o a través del Fondo de Estabilizacién de los
Precios de los Combustibles Derivados de Petréleo (FEPC).
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ABSTRACT

In the Peruvian economy, a large part of the productive sectors depend on oil, so an increase in
its price has a strong impact, since Peru is an importer of this fuel. Therefore, the objective was to
analyze the variation in the international price of oil and its reaction on the main macroeconomic
variables. The research methodology was non-experimental quantitative and longitudinal explanatory.
The variables were taken from the Central Reserve Bank of Peru (BCRP) and Macrotrends, the data
were quarterly series covering from the first quarter of 2001 to the fourth quarter of 2019. For the
analysis of variables, the structural vector autoregressive model (SVAR) was applied, especially the
impulse-response function. The results found showed that the GDP does not respond in the short
term to this shock; moreover, domestic demand falls, since Peruvian inflation responds by growing
in the short term; this shock also generates a depreciation of the national currency in the face of a
rise in the exchange rate. In conclusion, the Peruvian economy is affected by the variation in the price
of oil in the short term, since in the long term the Peruvian government takes subsidiary measures,
such as reducing the selective consumer tax (ISC) or through the Fund for the Stabilization of the
Prices of Fuels Derived from Petroleum (FEPC).

Keywords
oil price, macroeconomic variables, BCRF VAR model,
Peru

INTRODUCCION

Determinar el efecto del precio del petréleo sobre el comportamiento de una economia ha sido de
gran interés tanto para hacedores de politicas publicas como para investigadores. Este interés es
motivado por el hecho de que el petréleo es uno de los productos mas importantes del mundo, ya
que fue la principal fuente de energia en el siglo pasado y lo sigue siendo en la actualidad. Diversas
contribuciones en la literatura senalan que la volatilidad de los precios del petréleo tiene efectos
recesivos sobre la economia, los cuales son asimétricos.

El petréleo es un bien esencial a nivel mundial y, en el Ultimo ano, contribuyd en un 27.7 % al PBI del
Perd. En América Latina, la mayoria de los paises son importadores de petréleo; mientras que unos
pocos, exportadores netos de este hidrocarburo. Asimismo, tiene una incidencia comparativamente
reducida en el funcionamiento del mercado mundial de hidrocarburos.

Por consiguiente, los impactos de la variacién de precios del crudo casi siempre sugieren una
relacion negativa entre los incrementos de los precios y el crecimiento econémico. Sin embargo,
esto va a depender de la posicion comercial del pais con respecto al petréleo, es decir, si es un pais
exportador o importador. Como Perl es un pais importador de petréleo, se afirma que en términos
del crecimiento econdmico reacciona en forma negativa cuando el precio del petréleo sube, y de
manera significativa, cuando desciende.

Actualmente, se vive una época muy dificil a raiz de la presente pandemia del COVID-19, lo que
ha generado una paralizacion global de la economia. En consecuencia, los mercados mundiales
fueron cerrados y muchos paises dependientes de la tecnologia, la medicina y otros sectores estan
sufriendo los estragos.
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Uno de los mercados mundiales afectados por la pandemia es el sector de hidrocarburos, en
especial el petréleo en crudo. En los Ultimos meses (abril-junio del 2022), se ha podido observar
como la demanda de este hidrocarburo ha caido estrepitosamente junto con el precio. Los mercados
mundiales han tenido que pagar para que se lleven el petréleo por temor a sobrepasar su capacidad
de almacenamiento.

Por otra parte, la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP), que estd conformada
por los paises mas importantes en la exploracién y explotacion del petrdleo, cuenta con una gran
influencia en este mercado, ya que el 43 % de la producciéon mundial de petréleo y el 81 % de las
reservas mundiales de este se encuentran en los paises miembros. Sin embargo, ain no tiene
un plan de contingencia para sobrellevar la falta de demanda y sobreproduccién del petréleo, esto
conlleva a que el petréleo Brent, de referencia en Europa y el resto del mundo, siga en la baja.

La reduccién del precio del petréleo también ha afectado al Pert, aunque no es un importador neto,
también cuenta con 26 contratos de explotacion y 13 de exploracion, esto complica la situacion
laboral y a la misma empresa. La empresa al ver la caida del precio del hidrocarburo empezara
a reducir costos v, si llegara la situacion de que el precio caiga demasiado bajo, seguird con la
paralizacion de su produccion. Los ejemplos mas claros serian los pozos de Talara. Una vez cerrada la
etapa de produccion volverla a reactivar seria un costo muy elevado vy, por ende, permaneceran asi.
Para evitar tal problema PeruPetro, empresa estatal, ha presentado algunos proyectos y medidas para
suavizar el impacto y no llegar al extremo del colapso del sistema de extraccion de hidrocarburos,
aungue el tema de los costos y la mano de obra seradn dos situaciones que necesitaran pronta
respuesta. También menciond en su proyecto que una de las soluciones mas viables sera el manejo
de regalias, como lo hizo Nicaragua que bajé en 2.5 % y Argentina con buenos resultados, ademas
de la reduccion del canon petrolero.

Asimismo, el impacto de las fluctuaciones del precio del petréleo también se presencia en la ofertay
la demanda agregada. Esta Ultima se deriva del efecto sobre el consumo vy la inversion, lo cual influye
de manera directa en los patrones y los gastos de hogares, debido a que, en la teoria, la elasticidad
del precio de la demanda por petréleo generalmente es baja, los precios elevados generan que los
gastos de otros bienes y servicios disminuyan significativamente (Jiménez-Rodriguez y Sanchez,
2005). Por el lado de la oferta, el efecto estad asociado a los costos de produccion, ya que el petréleo
crudo es importante en el proceso de produccién, ademas, aumentan los costos de distribucién vy el
transporte de los bienes y servicios.

Por ello, la presente investigacion tiene por objetivo medir el impacto del precio internacional del
petréleo en las principales variables macroecondémicas del Perl en el corto y largo plazo, tales como
el PBl real, la inflacién vy el tipo de cambio real. Para cumplir con el objetivo planteado se realizo el
modelo de vectores autorregresivos estructural (SVAR), especificamente el anélisis de la funciéon
impulso-respuesta. Con la finalidad de seguir un orden, el presente articulo se aborda de la siguiente
manera: la revisiéon literaria donde se abordan investigaciones relacionadas con las variables de
analisis; por otro lado, se detallara la metodologia, que incluye el tipo de investigacion, los datos
para el analisis y el método econométrico; en el siguiente apartado se explican los resultados vy, por
ultimo, las conclusiones y las recomendaciones.

A continuacion, en laTabla 1, se presenta un resumen de la literatura revisada que se empled en la
investigacion.
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METODOLOGIA

En esta investigacion se buscéd estimar el impacto del precio del petréleo sobre las principales
variables macroeconémicas del Perd mediante un andlisis multivariado. El presente estudio es
de alcance cuantitativo de tipo explicativo longitudinal en la medida que se estima el patron de
comportamiento de las variables dependientes en funcién de la variable independiente (precio del
petroleo) a través de un diseno panel para el anélisis de la serie de tiempo segmentada en anos
(Bernal, 2006; Tam et al., 2008), debido a que la poblacion objetivo en este articulo estuvo conformada
por los datos histéricos del precio internacional del petréleo y las variables macroecondémicas.

La muestra estuvo conformada por 66 observaciones correspondientes al periodo desde el primer
trimestre del 2001 hasta el cuarto trimestre del 2019. Se escogi6 este periodo de analisis porque
del 2020 al 2021, producto del COVID-19, las economias emergentes, en desarrollo y desarrolladas
sufrieron un duro golpe en sus principales variables macroecondmicas. Para no tener resultados
atipicos, esta investigacion no tomé estos dos anos para el anélisis.

Esta seccion describe las variables que se utilizaron para el andlisis estadistico-descriptivo y el
modelo econométrico. Como se observa en la Tabla 2, estas variables macroecondémicas son de
tipos enddgena y exdgena. Las variables endégenas son las siguientes: producto bruto interno real
(PBI), demanda interna (D/), impuesto selectivo al consumidor (/SC), inflacion (i) y tipo de cambio
real (E). Todas las variables nombradas estan en terminos real, que fueron tomados de la base
de datos del Banco Central de Reserva del Perl. Por otro lado, la variable exdgena es el precio
internacional del petréleo por barril (ppe), la cual fue tomada de la base de datos de Macrotrends.

Tabla 2.
Variables macroecondmicas consideradas en el modelo SVAR

Nomenclatura Unidad de  Periodicidad Descripcion Fuente
medida de frecuencia
Ipbi | ndice Trimestral Producto bruto interno real BCRP

en logaritmo neutral
(millones de soles)

Ippetroleo ndice Trimestral Precios del petroleo crudo  Macrotrends
West Texas Intermediate

linflacion Variacion Trimestral [ndice de precios Lima BCRP
porcentual Metropolitana
Itc Porcentaje Trimestral Tipo de cambio real BCRP

MODELO ECONOMETRICO

Modelo de vectores autorregresivos (VAR)

El modelo VAR fue propuesto por Sims (1980) con la finalidad de capturar el efecto de una variable
entre multiples variables en el tiempo, este tipo de método ha sido ampliamente usado en la revisiéon
literaria recolectada en la secciéon anterior, el cual destacé el uso de los vectores autorregresivos
estructurales para observar el analisis de variaciones del precio de petréleo sobre algunas variables
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macroeconémicas, ya que este tipo de modelo permite analizar el impacto dinamico de la misma
variable rezagada y otras variables enddégenas rezagadas (Enders, 2014).

Los modelos VAR operan con un vector de dos o mas variables y el término autorregresivo hace
referencia a la aplicacion del valor rezagado de la variable dependiente.

[Aél A%ﬁ] [y2]= Zf ([Aél AéZ] [y3_1)+[331 B[%ZHeé]
ay Ay |yl Ly \lay apllyeal) " 1se B |le
]

Ve = Z Agt Ajyy_j + AgBog,
j=1

Como se observa en la Tabla 3, el modelo VAR provee una estructura flexible para el andlisis de los
datos en series de tiempo; se pueden hacer prondsticos, la causalidad de Granger analiza la relaciéon
de causalidad de forma que se dice que una variable y es causada por otra variable x. El analisis
estructural es el punto mas empleado por los macroeconomistas en el mundo para estudiar los
fenémenos y las politicas macroeconémicas. Con respecto al anélisis estructural, este provee tres
tipos de anélisis de las series macro, el primero es el analisis de la funcién impulso-respuesta, donde
se observa el comportamiento de las variables frente al shock; mientras que la descomposicién
del error predictivo, el comportamiento de las proyecciones de las variables tomando en cuenta el
tamano de los shocks. Por ultimo, la descomposicién histérica, que es la evolucion histoérica de los
shocks y su rol en los ciclos econdémicos.

Tabla 3.
Anélisis del modelo SVAR

Descripcion y estimacion econémica del modelo VAR

Pronostico

Analisis de casualidad de Granger

Analisis impulso-respuesta
Control de modelos Descomposicion de la varianza del error

Analisis estructural de prediccion

Descomposicion historica

Nota. Adaptado de BCRP (2022).

Para entender la dinamica del modelo VAR, se plante6 un modelo sencillo VAR estructural de un
rezago y dos variables endégenas x, y z, que representan la tasa de interés y la inversion acuerdo
con lo planteado por Novales (2017).
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11X + A3 Ze = P11 X1 + P12Ze—1 T &

A1 X + Agp Zp = Bo1Xeoq + Po2Zeoq + &

Con notacién matricial:

Ay = Byi_4 + &

Donde:

[“11 alz] B = P11 .312]

— Xe A
yt - [Zt] 0.’21 aZZ ﬁ21 ﬁzz
Pruebas de estacionariedad

Prueba de Dickey-Fuller aumentado (ADF)

De acuerdo a Elder y Kennedy (2001), en la prueba de ADF su hipdtesis cumple los siguientes
argumentos:

H,= Raiz unitaria (no estacionaria)
H.= No hay raiz unitaria (estacionaria)

Las condiciones que se deben cumplir cuando el estadistico de Dickey-Fuller es mayor que el valor
de Davison Mackinno (nivel de significancia del 5 %), se interpreta de la siguiente manera:

ADF_, > Valor critico = No rechazo H,

cal

ADF_, < Valor critico = Rechazo H,

Prueba de Phillips-Perron

Esta prueba fue aplicada por Phillips-Perréon (1988). Para comprobar si la serie es estacionaria, esta
prueba es similar a la ADF, ya que cumplen las mismas hipétesis:

H,= Raiz unitaria (no estacionaria)
H.,= No hay raiz unitaria (estacionaria)

Las condiciones que se deben cumplir cuando el estadistico de Phillips-Perron es mayor que el valor
de Davison Mackinno (nivel de significancia del 5 %) son las siguientes:

PP_, > Valor critico = No rechazo H,
PP, < Valor critico = Rechazo H,
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RESULTADOS

Analisis estadistico descriptivo

En este apartado se presenta el analisis descriptivo de las variables macroecondmicas tales como
PBI, ISC, DI, inflacion y tipo de cambio, asi como de la variable exdgena precio internacional del
petréleo por barril. Por temas de facilidad de anélisis y minimizacién de la varianza, se calculd el
logaritmo natural de las variables de estudio (Garcia et al., 2022). El anélisis descriptivo comprendid
los principales estadisticos en un analisis muestral de 66 series que fueron desde el primer trimestre
del 2001 hasta el cuarto trimestre del 2019. Como se observa en laTabla 4, todas las variables tienen
una desviacion estandar baja, lo cual indica que no presentan heterocedasticidad.

Tabla 4.
Estadisticos descriptivos de las variables macroeconémicas

Variables Promedio S.D Varianza Minimo Maximo

Precio del petroleo en logaritmo 4.368 0.390 0.152 3.503 5.142
natural

PBI en el logaritmo natural 6.093 0.377 0.142 5.338 6.550
ISC en el logaritmo natural 1.689 0.137 0.019 1.221 2.004
Demanda interna en el logarimo natural 6.075 0.385 0.148 5.376 6.533
Inflacion 0791 0.776  0.602 -2.614 1.894
Tipo de cambio real -3.126 0.205 0.042 -3.392 -2.771

Nota. Adaptado de BCRP (2022).

Para ver el grado de relacion lineal que existe entre las variables, se aplicé el analisis correlacional
de Pearson (Hernandez et al., 2018). En la Tabla 5 se observa que el precio internacional del crudo
tiene una moderada correlacién positiva significativa con el PBI; mientras que, con el ISC, una baja
correlaciéon positiva no significativa. Por otro lado, el DI y la inflacion tienen una baja correlacion
positiva significativa y una correlacién negativa moderada significativa con el tipo de cambio.

Siguiendo con el analisis correlacional, el PBI tiene una correlacion positiva moderada significativa
con el ISC, también, una correlacién positiva muy alta significativa con la DI; mientras que una
correlacion positiva baja significativa con la inflacién; por ultimo, una alta correlacién negativa
significativa con el tipo de cambio. Del mismo modo, el ISC tiene una correlacién positiva moderada
significativa con el DI; mientras que una correlacion negativa muy baja no significativa con la inflacion
y una correlaciéon negativa moderada significativa con el tipo de cambio. Por otra parte, la DI tiene
una correlacion baja positiva significativa con la inflacion, a su vez, una correlacion negativa muy alta
significativa con el tipo de cambio. Por Ultimo, la inflacidn tiene correlacion negativa baja significativa
con el tipo de cambio.
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Tabla 5.
Anadlisis correlacional de las variables macroecondmicas

Ippetroleo Ipbi lisc Idi linflacion ltc
Ippetroleo 1
Ipbi 0.525 1
0.000
lisc 0.223 0.481 1
0.052 0.000
1di 0478 0.996 0.474 1
0.000 0.000 0.000
linflacion 0.281 0312 -0.090 0321 1
0.015 0.006 0.442 0.005
lte -0.520 -0.989 -0.480 -0.991 -0341 1
0.000 0.000 0.000 0.000 0.003

Nota. Nivel de significancia al 5 %. Adaptado de BCRP (2022).

Analisis econométrico

Al estimar el modelo de vectores autorregresivos (VAR), se debié cumplir con algunos supuestos
importantes, ya que las variables de analisis deben ser estacionarias, es decir, no presentar raiz
unitaria. Por ello, se aplico la prueba de Dickey-Fuller aumentado (DFA) y la prueba de Phillips-Perréon
(PP) para comprobar la estacionariedad de las variables. Como se observa en laTabla 6, el anélisis de
las variables en niveles se hizo con la prueba de DFA donde con un p-valor es mayor que la prueba,
es decir, se acepta la hipdtesis nula: las variables no son estacionarias. Siguiendo con las variables
en niveles, también se aplico la prueba de PP donde las variables no son estacionarias, excepto la
tasa de interés, por ello, se aplicaron las primeras diferencias a las variables macroecondémicas, en
ambas pruebas tienen un p-valor menor que el 5%, lo que indicé el rechazo de la hipétesis nula, es
decir, ambas pruebas no presentan raiz unitaria y son integradas de orden uno.

Tabla 6.
Prueba de raiz unitaria de las variables macroecondémicas

DFA PP DFA PP
Variables Variables en niveles Variables en niveles
t z(t) t z(t) t z(t) t z(t)
Ippetroleo -1.946 0310 -1995 028% -7388 0000 -7311 0.000
lpb1 -1.738 0412 2071 0257  -15212 Q000 -15259  0.000
lisc -3.670 0005 -3560 0007 -13978 0000 -13.650 0.000
1d1 -1.515 03526 -1686 0439 -15381 0000 -15073 0.000
linflacién -4.508 0000 4778 0000 4651 0000 4298  0.000
Ite -1.575 049 -1480 0544 5568 0000 -5912 0.000

Valores criticos

1% -3.545 -3.545 -3.546 -3.546
5% -2910 -2.910 -2911 -2911
10 % -2.5%0 -2.590 -2.590 -2.580

Nota. Nivel de significancia al 5 %. Valores obtenidos mediante el software Stata 16.
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Las variables analizadas son estacionarias de orden uno, se procedié a escoger el rezago 6ptimo
para la estaciéon del modelo VAR, para ello se toma en cuenta los criterios de informacién como el
Akaike (AIC), Hannan-Quinn (HBIC) y Schwartz Bayesiano (SBIC). Como se observa en laTabla 7, las
66 observaciones, que abarcaron desde el tercer trimestre del 2003 hasta el cuarto trimestre del
2019, tuvieron un intervalo de confianza del 95 %. El rezago éptimo para la correcta estimacion del
modelo VAR es en el cuarto rezago.

Tabla 7.
Prueba de raiz unitaria de las variables macroecondomicas

Muestra: 2003:Q3-2019Q4 Numero de observaciones = 66

lag LL LR df p FPE AlIC HQIC SBIC
0 279.067 3.20E-09 -8.214 -8.109 -7.950%
1 307942 57730 16 0.000  220E-09 -8.604 -8.290 -7.808
2 322978 30071 16 0018  220E-09 -B.575 -8.051 -7.248
3 36011 74265 16 0.000 1.20E-09 -9.215 -8.481 -7.358
4 80.899* 16 0000 590E-10* -9951* -9.007* -7.563

Nota. Nivel de significancia al 5 %. Valores obtenidos mediante el software Stata 16.

La estabilidad del VAR requiere que los médulos de los valores propios de la matriz dindmica se
encuentren dentro del circulo unitario. Los valores propios del polinomio caracteristico estan dentro
del ciclo unitario, es decir, el modelo estimado VAR satisface la condicion de estabilidad que presenta
invertidilidad de medias moviles vectoriales de orden (Figura 1).

Figura 1.
Raices inversas del polinomio caracteristico
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Nota. La estabilidad del modelo VAR requiere que los médulos de los valores propios de la matriz dinéamica
se encuentren dentro del circulo unitario. El modelo VAR satisface las condiciones de estabilidad, ya que
todos los valores propios se encuentran dentro del circulo unitario. Los valores se obtuvieron mediante el
software Stata 16.
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En el andlisis del impulso-respuesta, como se aprecia en la Figura 2, el PBI en el primer trimestre
no cae drasticamente sino hasta el tercer trimestre, luego, para el siguiente periodo, se recupera,
pero en el largo plazo cae. Segun la literatura, esto se debe a que el precio del petréleo no impacta
de inmediato en una economia, ya que tienen un stock para cubrir por un tiempo, los sectores
productivos que dependen de este bien disminuyen la produccion generando una caida en el PBl a
largo plazo.

Siguiendo con el anélisis ante el shock del precio del crudo por barril, la demanda interna responde
cayendo en el corto plazo, mientras que, a mediano plazo, se recupera, y en el largo plazo, cae
nuevamente. Esto se debe a que un aumento de este bien afecta a los sectores productivos que
dependen del crudo y hace que suban los precios de los bienes o servicios generando una menor
cantidad demandada.

Por otro lado, un incremento del precio del petréleo provoca que el ISC caiga en el corto plazo,
mientras que, en el largo plazo, se mantiene constante. Esto se debe a dos motivos, el primero es
que disminuye la importacion de este bien ante una subida del precio; el segundo, que el estado
disminuya el ISC con la finalidad de que el petréleo no se encarezca mas y las empresas puedan
comprar y no se perjudiquen.

Figura 2.
Funcion impulso-respuesta del modelo SVAR

Impulso: precio del petréleo; respuesta: PBI Impulso: precio del petréleo; respuesta: demanda interna

N -

o 2 4 6 8 0 ) 4 s 8
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= Funcién impulso-respuesta = Funcién impulso-respuesta

Impulso: precio del petréleo; respuesta: ISC Impulso: precio del petréleo; respuesta: inflacion
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Impulso: precio del petréleo; respuesta: tipo de cambio Impulso: precio del petréleo; respuesta: precio del petréleo

T r T 1
0 2 4 6 8 0 2 4 6 8

95% CI 95% CI
—— Funcién impulso-respuesta — Funcién impulso-respuesta

Nota. La estabilidad del modelo VAR requiere que los médulos de los valores propios de la matriz dindmica
se encuentren dentro del circulo unitario. El modelo VAR satisface las condiciones de estabilidad, ya que
todos los valores propios se encuentran dentro del circulo unitario. Los valores se obtuvieron mediante el
software Stata 16.

En el siguiente analisis, un incremento del precio del petrdleo hace que la inflacion responda
aumentando en el corto plazo. Esto ocurre porque los sectores productivos incrementan sus precios
ante la subida del precio del petréleo, pero en el siguiente periodo la inflacién cae, y en el largo plazo,
llega a su punto inicial.

En el anélisis del impulso del petréleo sobre el tipo de cambio real, el incremento del precio del
petréleo hace que baje el tipo de cambio en el primer trimestre, pero en los siguientes aumenta
hasta el cuarto periodo, y en el largo plazo, se mantiene constante en el tiempo. Esto se debe a que
el precio del petréleo no influye o es poco significativo, ya que el tipo de cambio real depende de
otras variables macroecondmicas.

CONCLUSIONES

Los resultados de esta investigacion plantearon como objetivo la construccion de un modelo
economeétrico de andlisis multivariante para estimar las interrelaciones dinamicas de las principales
variables macroeconémicas del Perl con respecto a los shocks del precio internacional del petréleo.
Para ello se utilizd el modelo SVAR, donde se aplicaron las primeras diferencias a las variables para
lograr su estacionariedad, las cuales son integradas de orden uno aplicadas al modelo VAR vy se
comproé la estabilidad, donde los valores no salieron del circulo unitario.

En los resultados de la funcién impulso-respuesta, la inflacién se ve impactada ante un shock en
el precio internacional del petrdleo, debido a que los sectores productivos de la economia son
dependientes del petréleo. Por otro lado, no afecta al PBI en el primer periodo, ya que los sectores
productivos tienen reservas para aguantar el alza del precio del petroleo en el corto plazo, y en el
largo plazo, no genera un impacto significativo en el PBI. Del mismo modo, ante un shock del precio
del petréleo, genera una caida en el ISC en el corto plazo, debido a dos factores: la disminucién de
la compra del bien o el subsidio por parte del estado, con la finalidad de que no haya una fuerte
inflacién en el mediano y largo plazo. Asimismo, la demanda interna en el corto plazo se ve afectada
ante el incremento del precio del petréleo. Por otra parte, el tipo de cambio es afectado ante el shock
de petréleo, puesto que una subida del precio del crudo por barril genera mas salida de ddlares en
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la economia peruana, lo que genera que la moneda nacional se deprecie, por lo que sube el tipo de
cambio en el corto plazo.

En conclusion, el precio del petréleo es una variable muy importante en la economia peruana, ya
gue un aumento ocasiona una inflacion en el corto plazo, y en el largo plazo, el estado subsidia, ya
sea a través de la disminucion del impuesto selectivo al consumo (ISC) o por medio del Fondo de
Estabilizacion de los Precios de los Combustibles Derivados de Petréleo (FEPC), con la finalidad de
no generar mas inflacion y hacer que el PBI no disminuya en el largo plazo. Como recomendacion
para futuras investigaciones, se debe realizar un andlisis més selectivo, puesto que el impacto del
precio del petréleo es mas significativo en ciertos sectores, como comercio, transporte, entre otros,
y poco influyente otros, como agricola, pesca. También se recomienda tomar la variable consumo
interno y gasto publico.
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